ECONOMIA

O golpe liderado por Michel Temer e que retirou Dilma Rousseff da presi-
dencia ndo foi apenas um atentado sobre a democracia e o sistema poli-
tico brasileiro. A medida que os meses passam vai ficando claro que o que
esta em curso € uma profunda reconfiguracdo do capitalismo brasileiro. A
agenda neoliberal, que no Brasil foi parcialmente interrompida pelos go-
vernos do PT, avanca agora a passos largos, com forte apoio das classes
dominantes, em especial a dos rentistas. Ndo por outro motivo, a0 mesmo
tempo em que seguem os ataques aos pilares do Estado nacional, a dina-
mica economica vai se afeicoando crescentemente a condicdo de um pais
primadrio exportador, tal qual éramos no periodo pre-Vargas. E como pare-
ce inevitavel, a sociedade brasileira vai colhendo os frutos amargos desse
desmonte, enquanto a recessdo economica, medida em termos de queda

do PIB per capita, segue grave e sem sinais de recuperacdo.

Nivel de atividade

Os indicadores do nivel de atividade economica
divulgados ao longo deste més de julho apontam
mais uma vez que a economia brasileira segue em
situacao bastante critica. Conforme temos res-
saltado aqui neste espaco ja ha alguns meses, as
eventuais variacoes positivas de certos indicadores
ndo autorizam afirmar que haja uma recuperacao
em curso, especialmente porque estao circunscri-
tas fundamentalmente ao desempenho da pro-
ducdo e exportacao de produtos basicos, os quais
tém fraca capacidade de arrasto sobre os demais
setores da economia.

De fato, como se pode notar no grafico abaixo,
o indicador antecedente do PIB elaborado pelo
Banco Central (IBC-Br) voltou a se retrair no més
de maio, registrando uma queda de 0,51% ante o
meés anterior. Nos termos da série encadeada (li-
nha preta do grafico) observa-se que, depois de
um forte aumento em fevereiro, quando a mu-
danca da metodologia de pesquisa do IBGE inflou
excepcionalmente o indicador fazendo-o alcancar
o valor de 134,9, vem ocorrendo uma ténue redu-
cao do patamar do IBC-Br, o qual chega ao més de
maio registrando o valor de 133,8, apenas ligeira-
mente superior ao valor de janeiro.
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O mesmo movimento de declinio da atividade eco-
nomica foi captado pelo monitor do PIB do IBRE/
FGV, porém com uma tendéncia um pouco mais
acentuada. De acordo com esse indicador, entre
abril e maio deste ano teria ocorrido uma retracao
da economia brasileira de 0,9%'.

Também nos indicadores setoriais divulgados na
segunda semana de julho pelo IBGE (referentes ao
meés de maio) a percepcao é de paralisia da ativi-
dade economica. No setor de servicos, por exem-
plo, enquanto o volume de atividade ficou pratica-
mente estavel na comparacao com o més anterior
(+0,1%), registraram-se quedas tanto em relacao a
maio de 2016 (-1,9%) quanto no acumulado nos
primeiros cinco meses de 2017 (-4,4%). De acor-
do com os dados da PMS/IBGE, os principais res-
ponsaveis pelo fraco desempenho do setor quan-
do comparado ao més de abril foram as atividades
ligadas aos servicos técnico-profissionais (-17,4%),
de informacao e comunicacao (-2%) e de transpor-
tes (-1,9%). No campo positivo, o destaque foi para
os servicos prestados as familias, que apresentaram
ligeiro crescimento de 0,5% no mes.

Também no que se refere ao comportamento do
setor varejista registrou-se no mes de maio certa
estabilidade, com as vendas totais variando -0,1%
frente ao més anterior. Quando considerado o in-
dicador do comeércio varejista ampliado (que inclui
as vendas de veiculos automotores e de materiais
de construcao), a queda foi um pouco mais elevada
(-0,7%), apontando que, apesar dos quase 35 bi-

lhoes de reais injetados na economia até maio por
conta da liberacao dos saldos inativos do Fundo de
Garantia por Tempo de Servico (FGTS), o consumo
agregado continua deprimido. Muito provavelmente
as familias utilizaram o dinheiro do FGTS para quitar
dividas ou compensar a queda de outras rendas.

Ja entre os setores de atividade que apresentaram
resultados positivos, além da agropecuaria que vive
em 2017 um ano excepcional, com uma estimativa
de crescimento de 30% da safra de graos no ano, foi
registrada uma leve recuperacao do setor industrial,
cuja producao aumentou 0,8% entre abril e maio
deste ano. No registro por categorias economicas
0s crescimentos mais expressivos se deram na pro-
ducao de bens de capital (+3,5) e, principalmente,
na de bens de consumo duraveis (+6,9), cuja maior
influencia positiva foi registrada na producao de vei-
culos automotores, reboques e carrocerias (+9,0%),
impulsionada, em grande parte, pela maior deman-
da externa por automoveis e caminhoes.

Contudo, como tanto o setor agricola quanto o setor
industrial brasileiro representam fracoes menores
da nossa estrutura produtiva atual, principalmente
em termos de emprego, no computo geral e ainda
em um contexto de retracdo das despesas gover-
namentais e de elevado endividamento das fami-
lias e empresas, ndo se percebem fatores suficien-
temente robustos capazes de retirar a economia do
patamar em que se encontra. A se considerar uma
provavel variacao de 0,2% do PIB neste ano (se-
gundo estimativa do FMI) e tomando-se em conta
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a projecao de crescimento populacional do IBGE de

uma queda de aproximadamente 0,5% - que em

0,73%, teremos em 2017 o quarto ano seguido de termos acumulados ja representaria um encolhi-

reducao do PIB per capita (vide grafico abaixo), com

mento da renda per capita de quase 10%.

Variacdo do PIB per capita
(taxa de crescimento anual)
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*Dado estimado, considerando uma taxa de crescimento do PIB de 0,2% e de uma taxa de aumento populacional de 0,73% (IBGE)

Comércio exterior

As exportacoes brasileiras continuam se destacan-
do como o principal motor da economia nacional
neste ano de 2017. Considerando as duas primei-
ras semanas de julho, nossas exportacoes tota-
lizaram 8,6 bilhdes de dolares, ante um total de
importacoes que chegou a 6,2 bilhoes e, portanto,
levando a um saldo comercial positivo da ordem
de 2,4 bilhoes de délares. Tais nUmeros reforcam
a trajetoria favoravel verificada desde o inicio do
ano em nosso comércio exterior e trazem algum
alento ao setor produtivo brasileiro, que encontra

na demanda externa uma alternativa para escoar a
producdo e ocupar parte da capacidade instalada
que tem permanecido ociosa diante do encolhi-
mento da demanda interna. Cabe frisar, entretan-
to, que em julho o saldo comercial médio por dia
atil recuou para 236 milhoes de dolares, significa-
tivamente menor do que o que vinha sendo apu-
rado nos meses anteriores, tanto em decorréncia
da menor média diaria exportada (857,3 milhoes
de dolares) quanto da ampliacao do valor das im-
portacoes, as quais alcancaram em julho a maior
meédia diaria do ano (620,6 milhdes de dolares).

Balang¢a Comercial Brasileira - Julho de 2017
USS milhdes FOB (média por dia util)

| exporTACAO | IMPORTACAO [ sALDO

2017
Janeiro 677,6
Fevereiro 859,4
Margo 872,8
Abril 982,2
Maio 899,6
Junho 942,3
Julho 857,3

554,5 123,2
606,3 253,1
562,7 310,1
595,4 386,8
551,4 348,2
599,7 342,6
620,6 236,7

Fonte: MDIC
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Entre os produtos que mais contribuiram para os
resultados apurados nessas duas primeiras sema-
nas de julho, merecem destaque as exportacoes de
produtos basicos - que cresceram 22,7% na com-
paracdo com o mesmo periodo de 2016 - e a dos
produtos semimanufaturados, que registraramn uma
elevacao de 6,2%. Por outro lado, o dado negativo
do meés foi a queda auferida nas exportacoes de
bens manufaturados, as quais cairam 1,7% no mes-
mo comparativo, a despeito do forte aumento das
exportacoes de materiais de transporte (+81,1%).

Lamentavelmente, portanto, essa parece ser uma
tendéncia que tem se acentuado no comércio ex-
terior brasileiro e que expressa uma trajetoria de
reprimarizacao da estrutura produtiva nacional.

Inflacao e politica monetaria

Em um contexto de grave depressao da economia,
com elevado desemprego, reducao das despesas
publicas e grande ociosidade da indistria, o nivel
geral de precos no Brasil segue por uma esperada
trajetoria cadente, registrando ja alguma deflacao
pelo segundo més consecutivo. Depois de o IPCA
de junho ter ficado em -0,23% (o mais baixo para
um meés de junho desde o inicio do Plano Real), o
IPCA-15 de julho apontou uma variacao de -0,18%,
enquanto a prévia do IGP-M (referente ao segundo
decéndio de julho) registrou uma queda ainda mais
expressiva, de 0,71%. Por conta dessa tendéncia
de queda generalizada dos precos, no Boletim Fo-
cus do dia 17 de julho a inflacao para este ano foi
estimada em 3,29%, ja um tanto abaixo do centro
da meta de 4,5%.

Diante desse quadro de precos em queda e abso-
luta auséncia de pressao de demanda, mais do que
nunca vao se explicitando, portanto, os equivocos
da politica monetaria atual e crescem as apostas
numa reducao mais acentuada da taxa Selic nos
proximos meses. Para alguns dos analistas de mer-
cado que sao ouvidos pelo Focus ja se vislumbra
uma Selic inferior a 8% ao final de 20172

Setor publico

Para além dos equivocos da politica monetaria,
também no front fiscal a ortodoxia vai colhendo
sucessivos fracassos, enredada no precario dis-
curso da austeridade. Com as receitas caindo mais
rapidamente do que as despesas e a carga tributa-
ria reduzindo-se a 31,5% do PIB?, um decreto do
governo do ultimo dia 20 de julho fez aumentar
as aliquotas do PIS/Cofins que incidem sobre os
combustiveis, devendo gerar uma ampliacao da
arrecadacao da ordem de 10,4 bilhdes de reais
ainda em 2017. Infelizmente, depois de resistir
equivocadamente a recriacao da CPMF no ano
passado, agora o governo se socorre da pior for-
ma possivel, ampliando um imposto indireto que
aumenta o carater regressivo do sistema tributario
e joga mais um onus sobre a ja comprimida renda
das familias brasileiras.

Mesmo assim, como so6 isso nao bastaria para evi-
tar mais uma revisao na meta de déficit fiscal de
139 bilhoes de reais, o governo anunciou também
um contingenciamento adicional das despesas da
Uniao, no valor de 5,9 bilhdes de reais.

Indiferente ao quadro social, o ministro da Fazenda
se diz surpreendido com uma frustracao de receita
da ordem de 35 bilhdes de reais e insiste no corte
de orcamento dos ministérios que ja nao dispdem
de recursos para manter sequer os servicos publi-
cos ordinarios em operacao (vide os casos do corte
das operacoes da Policia Rodoviaria e da emissao
de passaportes pela PF).

Na tabela abaixo, pode-se observar como foram
bastante drasticas as reducoes da execucao orca-
mentaria apenas nos primeiros cinco meses do ano,
incidindo sobre ministérios importantes, cuja parali-
sia ou mesmo reducado das atividades resultam em
inescapaveis prejuizos sociais, além de impactarem
negativamente o nivel de atividade economica e,
por conseguinte, a propria arrecadacao futura.

Como parece evidente, portanto, na melhor das
hipoteses estamos diante de um notorio caso de
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REDUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA DO GOVERNO FEDERAL
(janeiro-maio 2017/ janeiro-maio 2016)

ORGAO VALOR VARIACAO
(em RS milhdes)
PODER EXECUTIVO -14.760 -38,50%
MIN DAS CIDADES -2.579 -55,20%
MIN DOS TRANSPORTES, PORTOS E AVIACAO CIVIL -2.485 -37,50%
MIN DA DEFESA -2.477 -42,50%
MIN DE MINAS E ENERGIA -1.104 -87,50%
MIN DA CIENCIA, TECN., INOVACOES E COMUNIC. -888 -36,70%
MIN DO DESENVOLVIMENTO SOCIAL E AGRARIO -803 -34,50%
MIN DA EDUCACAO -639 -17,70%
MIN DO ESPORTE -553 -74,80%
MIN DA SAUDE -297 -36,90%
DEMAIS -2.935 -29,20%

Fonte: Instituto Fiscal Independente/Senado Federal

irresponsabilidade fiscal e de um grosseiro erro de
planejamento governamental. Nao fosse este um
governo orientado pelos ditames neoliberais, tal-
vez seria até o caso de atribuir a crise fiscal a gravi-
dade da recessao ou a outros fatores conjunturais.
Sabendo, porém, que a atual equipe economica
esta imbuida da missao de reduzir o papel do Es-

Para ver mais, consultar:

tado e abrir espaco para os negocios privados, &
forcoso dizer que, mais do que uma omissao ou
um equivoco, o desmonte em curso € um projeto
intencional e criminoso, na medida em que atenta
contra a soberania e os interesses nacionais e ex-
poe dezenas de milhdes de brasileiros a um risco
social crescente.

1. Ver Monitor do PIB, disponivel em <https://goo.gl/6F4VT1>

2. Ver Boletim Focus de 17 de julho, disponivel em <https://goo.gl/Qdyq2p>

3. Segundo estimativa para 2017 do Instituto Fiscal Independente do Senado Federal (IF1). Dispo-
nivel em <http://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/530364/RAF_06_2017.pdf>





